
Strategien für 
harte Zeiten 
Aktienfonds Asien. Wie gelingt 
China der Spagat zwischen kommu- 
nistischer Regierung und kapitalis- 
tischer Wirtschaft? „China ist von 
einer Sowohl-als-auch-Kultur ge- 
prägt", sagt Karl Pilny. „Sie impor- 
tieren Ideen und probieren diese 
aus." Pilny hat 25 Jahre in Asien 
gelebt, er war Professor in Japan und 
als Wirtschaftsanwalt in ganz Asien 
unterwegs. Zu verstehen, wie Kul- 
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25 Jahre in Asien gelebt: Karl Pilny, 
ldeengeber beim TAC Fund 

tur und Wirtschaft zusammenwir- 
ken, ist ihm wichtig. Jetzt ist Pilny 
wieder zurück in Europa und be- 
treut zusammen mit Winfried Wal- 
ter den neuen (ISIN: 
LU043 854 798 5). TAC steht für 
„The Asian Century" - das asia- 
tische Jahrhundert. Pilny gibt beim 
TAC Fund die grobe Linie vor, also 
welche Sektoren in welchen Län- 
dem attraktiv sind - inklusive Japan 
und Australien. Walter wählt die 
Einzeltitel aus. Er managt bereits 
den ALBRECH 6 CIE OPTISELECT 
(S. 8), wo er finanziell gesunde Un- 
ternehmen kauft, die günstig be- 
wertet sind und stabil wachsen. 
Eine Strategie, die er auch beim 
TAC Fund verfolgt. 
Gu~o-Fazit: Kompetentes Team, 
solider Asien-Fonds. 

Mischfonds. Die Logik scheint 
klar. Weil die Notenbanken extrem 
viel Geld in die Wirtschaft gepumpt 
haben, droht Inflation. Die hohe 
Liquidität werde zunächst an die 
Kapitalmärkte fließen, vermutet 
DWS-Chef Klaus Kaldemorgen. 
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