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TAC Fund - The Asian Century
Das asiatische Basisinvestment

Stand: 31.05.2011

Anlagestrategie .Top down" meets ,bottom-up"

Der Fonds wendet sich sowohl an institutionelle Investoren (Anteilsklasse G) als auch private Investoren
(Anteilsklasse P), die fir sich die Notwendigkeit eines Asieninvestments erkannt haben, selbst aber noch nicht
Uber ausreichend Asienexpertise verfligen. Dabei liegt der Schwerpunkt der Investitionen auf Unternehmen, die
seit langerem ein nachhaltiges Geschaftsmodell nachweisen kdnnen. Dadurch soll fiir die Zukunft mit einer hohen
Wahrscheinlichkeit eine Kontinuitdt in der Ertragsentwicklung gewahrleistet werden.

Fondsdaten
WKN/ ISIN AONDGJ/ LU0438547985
Fondsgesellschaft IPConcept.
Depotbank DZ Privatbank S.A. 0.0%
Auflegungsdatum 06.10.2009 4.8% 95.2%
Ausgabeaufschlag 5,00 % )
Managementgebiihr 1) 0,90 % _
Risikoklasse - / Profil 2) 5 :‘I?rk;i':tiqui ditit
O Stillhalterverpflichtungen
Top 10 Investments Wahrungsallokation
China Nat. Build. Mat. | 6,40 % €uro 4,3 %
Hyundai Motors 6,33 % HKD 23,2 %
Bumi Resources 5,88 % SGD 15,9 %
Samsung Elec. 5,11 % KRW 15,2 %
Sembcorp Marine 5,05 % Indones. Rupiah 15,0 %
Toyota 4,75 % JPY 11,6 %
Petrochina 4,67 % TWD 5,4 %
Noble Group 4,43 % MYR 3,7 %
Yue Yuen 3,95 % THB 3,6 %
Posco 3,72 % Indische Rupie 2,1 %
Riicknahmepreis Jahres Hoch | Jahres Tief 52 W Hoch 52 W Tief hist. Hoch | hist. Tief
117,33 € 124,99 € 110,34 € 124,99 € 108,67 € 124,99 € 98,54 €
Tagl. Kursnotiz: www.ipconcept.lu www.comdirect.de www.dab-bank.com www.onvista.de www.maxblue.de

Wertentwicklung in % per 31.05.2011 nach BVI-Methode

1 Mon. YTD 6 Mon. 9 Mon. 1 Jahr
Fonds + 1,55 - 3,53 -1,63 + 5,76 + 6,40
MXAP € + 1,11 - 6,96 - 2,77 +5,23 +542

1) Zzgl. 12% Performance-Fee des den MSCI AC Asia Pazifik inkl. Japan (EUR) libersteigenden Wertzuwachses (High Watermark). 2) Risiko-
klassen 1 (niedrig) — 5 (hoch); der Fonds ist fiir risikobewusste Anleger empfehlenswert, die das angelegte Kapital langfristig nicht benétigen.
3) Der Fonds ist zugelassen in Luxembourg und Deutschland. 4) Anlageerfolge in der Vergangenheit sind keine Gewahr fir die zukinftige
Entwicklung. Verbindliche Grundlage fiir den Erwerb ist der jeweils glltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem letzten gepriiften
Jahresbericht. 5) Die Gestaltung des Factsheets beruht auf rechtlich unverbindlichen Erwagungen der asia21 gmbh.
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TAC im Vergleich
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Aktueller Managerkommentar

Der Monat war gepragt von Inflationssorgen, der erneut aufflackernden Eurokrise im Zusammenhang mit
Griechenland und anderen (berschuldeten Staaten in Europa sowie den USA.

In etlichen asiatischen Markten wurden Jahrestiefstdnde angepeilt oder gar erreicht. Auch in China haben
Wachstumssorgen die Angst vor einem unkontrolliert starken Wachstum der chinesischen Volkswirtschaft
abgeldst. Die angeblich zu unentschlossene Geldpolitik der chinesischen Zentralbank und eine
investitionsgetriebenen Uberhitzung sind nun nicht mehr im Fokus. Hartndckig hohe Inflationsraten, ausgeldst
durch inlandische Faktoren wie die starken Anstiege bei Lohnen und Nahrungsmitteln und auslandische
Einfllisse wie die hohen Rohstoffpreise triiben das Bild.

Gleichwohl erscheint das mittelfristige Umfeld fiir die asiatischen und chinesischen Aktienmarkte positiv, sofern
die ungel6sten Probleme in den USA und Europa den Bemiihungen um Stabilitdt nicht in die Quere kommen.
Anders gesagt haben die meisten asiatischen Markte die Abwértsbewegung des MSCI World wie die ganze
Welt mitgemacht, nur ein kleinerer Teil erscheint als asienspezifisch.

Ungeachtet fortbestehender Inflationssorgen scheint ein Durchatmen der Markte zu beginnen.

Eigenheimstrasse 45
CH-8700 Kisnacht/Zirich
(41) 43 817 86 44
www.asia-21.com/tac-fund

Marketinginformationen





